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RENTABILIDADE SOBRE O CUSTO TOTAL (rrct)
Algodido safra em Primavera do Leste com contratos a termo FOB Santos,

Alta nos contratos de algoddo eleva rentabilidade da

cultura para diferentes datas de embarques
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Para o sistema soja + algoddo 22 safra, com entrega da oleaginosa para 0%
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10,1% do més anterior. Os contratos de soja cairam 4,2% no mesmo Safra 2018/19

comparativo.

para entrega em 2019 se valorizaram e, em contrapartida, os da soja
registraram expressiva queda, o que manteve o algoddo com vantagem
comparativa.

Com base nos contratos FOB Santos de algoddo negociados em margo
(entrega julho/19, setembro/19 e novembro/19), a rentabilidade sobre o
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No caso do sistema soja + milho 22 safra, com milho entregue em
Paranagua em julho/19 e setembro/19, a RRCT em margo foi de -4,5%,
contra -7,5% em fevereiro. A melhora na margem do sistema ocorreu
devido a valorizagdo de 5% dos contratos a termo do milho.

RENTABILIDADE SOBRE O CUSTO TOTAL (rrct)
Soja seguida de algodao 2* safra em Campo Verde, com contratos a termo

FOB Paranagua (soja) e FOB Santos (algoddo), para diferentes datas de

A alta dos contratos de algoddo em margo seguiu com influéncia do embarques
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Em contrapartida, o aumento da drea de algoddo no Brasil e o clima
favordvel devem resultar em expressivo aumento de 28% na produgdo de
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pluma da safra 2018/19, de acordo com estimativas da Conab, o que 0%
pode pressionar os valores dos contratos a longo prazo. No entanto, a ago-18 ‘ set-18 out-18 nov-18 ‘ dez-18 ‘ jan-19 fev-19 ‘ mar-19
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nas demandas interna e externa, o que, consequentemente, pode .
’ que, a P soja (maio) + alg (julho) soja (maio) + alg (setembro) ® média

sustentar as cotagdes.

RECEITA LIQUIDA TOTAL (RLT)
Algodio safra em Primavera do Leste, soja + algoddo 2* safra e soja +
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CUSTO OPERACIONAL (CO), CARP E RECEITA BRUTA (RB)
Algodao safra em Primavera do Leste, com contratos referenciados na
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Soja em Campo Verde com contratos referenciados na CME/CBOT e na
BM&Fbovespa
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METODOLOGIA: O objetivo deste informativo é relacionar custos mensais
atuais - compras de todos 0s insumos em um (nico més - com oS precos
futuros, para os periodos de concentragdo da comercializacdo de cada
produto, com base na Regido de Campo Verde/MT. Os custos sdo os
mesmos ja apresentados mensalmente no Informativo Cepea - Insumos
Agricolas, elaborado desde 2009. Para os precos, foram considerados
dados de Bolsas de valores e de contratos a termos, estes Uultimos
acompanhados mensalmente pelo Cepea. Todos os valores ja estdo
considerados a retirar na regido de Campo Verde, para média mensal.

No caso do algoddo, para os precos da Ice Futures foram considerados os
vencimentos de Julho, Outubro e Dezembro. A partir de agosto de 2018,
por exemplo, busca-se o planejamento da safra 2018/19, analisando os
vencimentos em 2019. Considerando que estes valores foram recebidos no
porto de Santos, sem agio ou desagio, descontou-se o custo do frete
mensal até Campo Verde. Nos contratos a termos, ja se considera os
precos do produto posto porto de Santos, descontando-se o custo do frete.
A taxa média mensal de cambio também foi levada em consideracao.
Como base de custos para o algoddo safra, utilizous-se uma média
ponderada por area entre as tecnologias WS e GL e para o algodao 22 safra
uma média ponderada por area das tecnologias WS, B2RR, GLT e GL.

Para a soja, foram considerados os contratos Marco e Maio da CBOT e o
Maio da BM&FBovespa. Com base no recebimento destes precos em
Paranagud, descontou-se o custo do frete até Campo Verde. Para os
contratos a termo, a equipe do Cepea acompanha diariamente, sendo
calculado o valor FOB Paranagud, considerando CBOT (+) prémio de
exportacdo. Destes valores, descontaram os custos portuarios e o frete até
Campo Verde.

No milho, os valores da CME/CBOT foram considerados como recebimento
integralmente na exportacdo via Paranagua nos meses de Julho e
Setembro, descontando o frete até Campo Verde. Para a BM&FBovespa, a
referéncia é a regido de Campinas, descontando-se o frete até Campo
Verde, para o contrato Setembro de cada ano. Os contratos a termos sdo
acompanhados diariamente pelo Cepea, tendo base em Paranagua e
descontado-se o custo de frete até Campo Verde.




